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e Portaria MTP Nº 1.467/2022. 



IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DO MUNICÍPIO DE SÃO FRANCISCO DO PIAUÍ 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2026 

Página 1 

 

 

 
Total para cálculo dos limites da Resolução: R$ 23.389.832,95 Disponibilidades Financeiras: R$ 179.085,93 PL Total: R$ 23.568.918,88 
 

 
Fundo 

Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

% PL Fundo 

% RPPS/Fundo 

 
Lei 

04.857.834/0001-79 

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 

D+0 

Não há 

 
1.059.836,47 

 
4,53% 

 
136.877 

 
0,01% 

 
7º I 

11.046.645/0001-81 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
13.510.596,19 

 
57,76% 

 
282 

 
0,03% 

 
7º I 

54.602.092/0001-09 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

D+0 

17/08/2026 

 
855.112,87 

 
3,66% 

 
414 

 
0,02% 

 
7º I 

49.963.803/0001-30 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

D+0 

16/08/2032 

 
399.093,11 

 
1,71% 

 
40 

 
0,16% 

 
7º I 

49.963.829/0001-89 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

D+0 

15/05/2035 

 
509.890,29 

 
2,18% 

 
71 

 
0,07% 

 
7º I 

30.568.193/0001-42 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
3.001.903,16 

 
12,83% 

 
1.546 

 
0,05% 

 
7º I 

02.296.928/0001-90 

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
3.484.744,27 

 
14,90% 

 
235 

0,10% 

37,00% 

 
7º V 

13.077.418/0001-49 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 

D+0 

Não há 

 
568.656,59 

 
2,43% 

 
1.291 

0,00% 

32,99% 

 
7º V 
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Artigos - Renda Fixa 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

7º I - Fundo/Classe 100% Título Públicos ou ETF TP TN 100,00% 19.336.432,09 82,67% 0,00% 95,00% 0,00% -19.336.432,09 

7º V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 

Fixa/ETF sem Crédito Privado 

0,00% 4.053.400,86 17,33% 0,00% 0,00% 0,00% -4.053.400,86 

Total Renda Fixa 100,00% 23.389.832,95 100,00% 0,00% 95,00% 0,00% 
 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Março / 2026) - Resolução CMN n° 5.272, 18/12/2025 
 

 
 
 

 
RENDA FIXA 23.389.832,95 
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Empréstimo Consignado 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia de Alocação PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inferior Alvo Superior 

12º - Empréstimos Consignados 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Março / 2026) - Resolução CMN n° 5.272, 18/12/2025 
 

 
Artigos - Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
7º I 7º V 
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 
 

 
Artigos 

Estratégia de Alocação - 2026  
Limite 

Inferior (%) 

 
Limite 

Superior (%) 
Carteira $ Carteira % 

Artigo 7º, Inciso I 19.336.432,09 82,67 0,00 0,00 

Artigo 7º, Inciso V 4.053.400,86 17,33 0,00 0,00 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2026 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

Não definido (Benchmark) - - - - - - - - 

 
IPCA (Benchmark) 0,88% 1,92% 1,92% 2,53% 4,14% 9,85% - - 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,18% 2,98% 2,98% 6,38% 12,14% 11,96% 3,93% 4,69% 

 
CDI (Benchmark) 1,21% 3,41% 3,41% 7,12% 14,79% 27,72% - - 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,23% 3,42% 3,42% 7,11% 14,74% 27,63% 0,01% 0,02% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,19% 3,43% 3,43% 7,16% 14,84% 27,90% 0,02% 0,04% 

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,12% 3,30% 3,30% 6,97% 14,58% 27,54% 0,05% 0,09% 

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,21% 3,37% 3,37% 7,01% 14,51% 27,11% 0,01% 0,02% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,25% 3,44% 3,44% 7,13% 14,73% 27,62% 0,02% 0,04% 

 
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 1,39% 3,37% 3,42% 5,57% 10,39% 23,42% - - 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,10% 2,17% 2,17% 6,29% 11,86% 10,36% 4,65% 5,64% 

 
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 1,31% 3,13% 3,17% 5,07% 9,35% 21,11% - - 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 2,06% 4,47% 4,47% 7,37% 13,53% - 0,42% 0,83% 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Março / 2026) 
 
 
 
 
 
 
 

 
SANTANDER CACEIS: 1 2,83% 

 
 
 
 
 
 
 

 
BB GESTÃO 20.387.929,79 

SANTANDER CACEIS 3.001.903,16 
 
 
 
 
 
 
 

 
BB GESTÃO: 87,1 7% 
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CDI    GESTÃO LIVRE 3.484.744,27 VÉRTICE LONGO 908.983,40 VÉRTICE CURTO    

 FINANCEIRA  

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Março / 2026) 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
VÉRTICE CURTO: 3,63% 

VÉRTICE LONGO: 3,86% 

 
DISP. FINANCEIRA: 0,76% 

 
 

GESTÃO LIVRE: 1 4,79% 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
CDI: 76,97% 
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5,64% 
 

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026 
 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 21.615.823,35 0,00 0,00 21.864.077,96 248.254,61 248.254,61 1,15% 1,15% 0,78% 0,78% 147,65% 0,09% 

Fevereiro 21.864.077,96 512.148,19 37.148,19 22.565.012,23 225.934,27 474.188,88 1,01% 2,17% 1,09% 1,87% 116,03% 0,08% 

Março 22.565.012,23 0,00 0,00 22.835.043,45 270.031,22 744.220,10 1,20% 3,39% 1,35% 3,25% 104,48% 0,20% 

 

 
Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL 

 
 

 

0 1 2 3 4 5 

Investimentos IPCA + 5,49% a.a. Evolução PL 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 
 

 
Evolução do Patrimônio 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Março/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF... 837.893,82 0,00 0,00 855.112,87 17.219,05 2,06% 2,06% 0,42% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.964.953,54 0,00 0,00 3.001.903,16 36.949,62 1,25% 1,25% 0,02% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R... 13.347.099,01 0,00 0,00 13.510.596,19 163.497,18 1,22% 1,22% 0,01% 

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 1.059.085,36 0,00 11.920,20 1.059.836,47 12.671,31 1,20% 1,21% 0,01% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 561.977,65 0,00 0,00 568.656,59 6.678,94 1,19% 1,19% 0,02% 

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.446.331,45 0,00 0,00 3.484.744,27 38.412,82 1,11% 1,11% 0,05% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 RESP LIMITADA FIF... 398.363,13 0,00 0,00 399.093,11 729,98 0,18% 0,18% 3,93% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2035 RESP LIMITADA FIF... 509.375,80 0,00 0,00 509.890,29 514,49 0,10% 0,10% 4,65% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 1º Trimestre/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R... 12.560.275,54 512.148,19 0,00 13.510.596,19 438.172,46 3,35% 3,42% 

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.373.478,72 0,00 0,00 3.484.744,27 111.265,55 3,30% 3,30% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.902.108,00 0,00 0,00 3.001.903,16 99.795,16 3,44% 3,44% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF... 842.791,17 0,00 24.729,70 855.112,87 37.051,40 4,40% 4,47% 

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 981.962,65 69.012,56 25.400,20 1.059.836,47 34.261,46 3,26% 3,37% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 549.788,94 0,00 0,00 568.656,59 18.867,65 3,43% 3,43% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2032 RESP LIMITADA FIF... 399.739,42 0,00 12.418,49 399.093,11 11.772,18 2,94% 2,98% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2035 RESP LIMITADA FIF... 499.057,57 0,00 0,00 509.890,29 10.832,72 2,17% 2,17% 

Total Renda Fixa 22.109.202,01 581.160,75 62.548,39 23.389.832,95 762.018,58 3,37% 
 



 

 

Conclusão e Perspectivas  
 
A semana de 23 a 27 de março de 2026 mostrou como o Brasil e o mundo estão presos entre sinais de recuperação e riscos externos cada vez mais intensos. No cenário doméstico, o Banco Central 
iniciou o ciclo de cortes de juros, reduzindo a Selic para 14,75% ao ano, enquanto o Ibovespa subiu 3,03% e o dólar recuou 1,38%, fechando em R$ 5,24. Por outro lado, o IPCA-15 avançou 0,44%, acima 
das expectativas, e o Boletim Focus revisou a inflação para 4,17% e a Selic projetada para o fim do ano para 12,50%. O Banco Central também reduziu sua projeção de crescimento do PIB para 1,6%, 
reforçando uma postura conservadora diante da instabilidade global. 
 
No exterior, os EUA anunciaram uma pausa de 10 dias nos ataques ao Irã e apresentaram uma proposta de paz de 15 pontos, mas o Irã negou negociações diretas. O petróleo Brent fechou a US$ 
112,57 e o WTI a US$ 99,64, patamares elevados que mantêm pressão inflacionária. A China manteve os juros estáveis pelo décimo mês consecutivo, aguardando os efeitos do bloqueio no Estreito de 
Ormuz, enquanto a Europa enfrenta o dilema do BCE: inflação em alta puxada pela energia e atividade econômica em desaceleração, com possibilidade de alta de juros já em abril ou junho. Foi uma 
semana em que os mercados oscilaram entre esperança e cautela, refletindo a busca global por uma saída para a crise. 
 
Estamos acompanhando de perto a evolução deste cenário e faremos os devidos ajustes na estrutura de alocação de recursos sempre que as condições assim exigirem, preservando a segurança e a 
solvência do regime. 
 


