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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2025

Total para calculo dos limites da Resolucdo: R$ 21.563.040,74 Disponibilidades Financeiras: R$ 76.232,64 PL Total: R$ 21.639.273,38

Resgate Particip. i i
Fundo Carénci Saldo S/ PL Cotistas % PL Fundo Lei
aréncia
04.857.834/0001-79 D+0
. 922.169,96 4,28% 129.003 0,01% 7°1b
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP Nao ha
11.046.645/0001-81 D+0
) . . 12.446.712,54 57,72% 257 0,03% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Nao ha
54.602.092/0001-09 D+0
B . B} . 820.085,81 3,80% 414 0,02% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/08/2026
49.963.803/0001-30 D+0
. . . . 386.979,48 1,79% 38 0,17% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2032
49.963.829/0001-89 D+0
. . . . 495.192,49 2,30% 69 0,07% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/05/2035
30.568.193/0001-42 D+0
2.703.529,78 12,54% 1.311 0,04% 7°1b
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
02.296.928/0001-90 D+0
o 3.257.688,74 15,11% 235 0,11% 7° 1l a
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
13.077.418/0001-49 D+0
i . 530.681,94 2,46% 1.358 0,00% 7°1llla
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Nao ha
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2025) - Resolu¢do CMN n° 4.963, 25/11/2021

Estratégia Pl - 2025

GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 17.774.670,06 @ 82,43% 0,00% 57,00% 0,00% -17.774.670,06
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 60,00% 3.788.370,68  17,57% 0,00% 30,00% 0,00% -3.788.370,68
Total Renda Fixa 100,00% 21.563.040,74 100,00% 0,00% 87,00% 0,00%

RENDAFIXA 21.563.040,74
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Setembro / 2025) - Resolucao CMN n° 4.963, 25/11/2021

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Empréstimo Consignado Resolugao

Artigo 12° 5,00%

Resolugao

30,00%
30,00%
10,00%

30,00%

Carteira $

0,00

Carteira $

0,00
0,00
0,00

0,00

Carteira

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Inferior

0,00%

Estratégia Pl - 2025

Inf

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Estratégia de Alocacgao PI - 2025

Alvo

5,00%

GAP
Superior
Alvo Sup
3,00% 0,00% 0,00
3,00% 0,00% 0,00
2,00% 0,00% 0,00
8,00% 0,00%
GAP
i Superior
Superior
0,00% 0,00

| R

7°1l a
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2025

Artigos
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 17.774.670,06 82,43
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 3.788.370,68 17,57

Limite
Inferior (%)

0,00
0,00

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Limite
Superior (%)

0,00
0,00
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Enquadramento por Gestores - base (Setembro / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL

Valor

18.859.510,96

2.703.529,78

% S/ Carteira

87,46

12,54

% S/ PL Gestao

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Artigo 20° - O total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econOmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
IPCA (Benchmark) 0,48% 3,64% 0,63% 1,57% 5,17% 9,83% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,35% 8,99% 0,24% 5,42% 4,95% 9,35% 1,54% 6,00%
CDI (Benchmark) 1,22% 10,35% 3,70% 7,15% 13,30% 25,82% - -
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,22% 10,34% 3,70% 7,12% 13,25% 25,70% 0,00% 0,09%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,24% 10,50% 3,72% 717% 13,32% 25,99% 0,02% 0,11%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,23% 10,53% 3,70% 7,12% 13,14% 26,34% 0,07% 0,16%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,20% 10,17% 3,64% 7,02% 13,02% 25,19% 0,00% 0,09%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,21% 10,33% 3,68% 7,09% 13,21% 25,61% 0,01% 0,11%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,99% 8,25% 2,11% 4,57% 11,48% 23,40% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,30% 9,59% -0,54% 5,24% 4,02% 8,10% 1,98% 6,57%
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,91% 7,48% 1,87% 4,08% 10,43% 21,08% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,06% 8,25% 3,09% 5,74% 9,77% - 0,29% 1,81%
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Setembro / 2025)

SANTANDER CACEIS: 12,54%

BB GESTAO 18.859.510,96

[ sANTANDER CACEIS  2.703.529,78

\— BB GESTAO: 87,46%
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2025)

VERTICE CURTO: 3,79%
VERTICE LONGO: 4,08%

DISP. FINANCEIRA: 0,35%

- ) N
GESTAO LIVRE: 1 5,05% N

N CDI: 76,73%

m CDI 16.603.094,22 GESTAO LIVRE 3.257.688,74  m VERTICE LONGO 882.171,97  mVERTICE CURTO 820.085,81

m DISP. FINANCEIRA 76.232,64
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto

Setembro

Saldo Anterior

18.266.109,21
18.691.091,33
18.867.874,55

4.272.930,14
19.252.536,50
19.860.460,81
20.071.970,46
20.304.945,37

21.071.295,44

Aplicagées
199.964,56
35.315,63
158.952,65
14.942.973,04
398.127,65
0,00
0,00
800.133,63

5.138,77

Resgates
0,00
35.315,63
14.942.973,01
158.952,65
12.355,07
0,00
0,00
267.878,83

173.651,32

Saldo no Més

18.691.091,33
18.867.874,55

4.272.930,14
19.252.536,50
19.860.460,81
20.071.970,46
20.304.945,37
21.071.295,44

21.148.494,54

Retorno

225.017,56

176.783,22

189.075,95

195.585,97

222.151,73

211.509,65

232.974,91

234.095,27

245.711,65

Retorno Acum

225.017,56

401.800,78

590.876,73

786.462,70

1.008.614,43

1.220.124,08

1.453.098,99

1.687.194,26

1.932.905,91

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno Més

1,22%

0,95%

1,00%

1,03%

1,13%

1,06%

1,16%

1,12%

1,17%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

10,28%
7,43%

15,78%

o

4

Investimentos

8

IPCA +4,93% a.a.

12

Evolugao PL

Retorno Acum

1,22%

2,18%

3,20%

4,26%

5,44%

6,56%

7,80%

9,01%

10,28%

Meta Més

0,58%

1,70%

0,93%

0,81%

0,66%

0,62%

0,70%

0,29%

0,90%

Meta Acum

0,58%

2,29%

3,24%

4,08%

4,77%

5,42%

6,16%

6,47%

7,43%

Gap Acum

209,49%
95,05%
98,88%
104,47%
114,10%
121,06%
126,61%
139,28%

138,36%

VaR

0,41%

0,31%

0,59%

0,17%

0,14%

0,10%

0,08%

0,13%

0,10%
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolu¢do do Patrimoénio

32.000.000,00

28.000.000,00

24.000.000,00

20.000.000,00

Patrimonio (R$)

16.000.000,00

12.000.000,00

2024

Jul '24

2025

Jul '25

2026

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

36M

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI | IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa IBX SMLL IDIV
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Setembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 524.186,52 0,00 0,00 530.681,94 6.495,42 1,24% 1,24% 0,02%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.218.266,75 0,00 0,00 3.257.688,74 39.421,99 1,22% 1,22% 0,07%
BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 12.297.148,39 0,00 0,00 12.446.712,54 149.564,15 1,22% 1,22% 0,00%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.671.189,74 0,00 0,00 2.703.529,78 32.340,04 1,21% 1,21% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 811.492,67 0,00 0,00 820.085,81 8.593,14 1,06% 1,06% 0,29%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 870.887,37 223.512,55 182.569,36 922.169,96 10.339,40 0,94% 1,20% 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 385.625,62 0,00 0,00 386.979,48 1.353,86 0,35% 0,35% 1,54%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADAFIF... 493.722,71 0,00 0,00 495.192,49 1.469,78 0,30% 0,30% 1,98%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR... 134,09 5.138,77 5.281,96 0,00 9,10 0,17% 0,95% 0,00%
Total Renda Fixa 21.272.653,86 228.651,32 187.851,32 21.563.040,74 249.586,88 1,17% 0,10%
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicagbes e resgates) no 3° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 12.228.849,54 0,00 230.989,56 12.446.712,54 448.852,56 3,67% 3,70%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.141.525,30 0,00 0,00 3.257.688,74 116.163,44 3,70% 3,70%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.607.516,09 0,00 0,00 2.703.529,78 96.013,69 3,68% 3,68%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 819.661,55 0,00 24.454,94 820.085,81 24.879,20 3,04% 3,08%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 216.073,81 913.512,55 224.619,36 922.169,96 17.202,96 1,52% 3,64%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 315.815,18 200.000,00 0,00 530.681,94 14.866,76 2,88% 3,72%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 398.317,98 0,00 12.300,70 386.979,48 962,20 0,24% 0,24%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR... 131,58 5.272,40 5.415,59 0,00 11,61 0,21% 2,88%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADAFIF... 396.195,32 100.000,00 0,00 495.192,49 -1.002,83 -0,20% -0,54%
Total Renda Fixa 20.124.086,35 1.218.784,95 497.780,15 21.563.040,74 717.949,59 3,44%
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Conclusdo e Perspectivas

Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor (CPI) acelerou para 2,9% ao ano, maior nivel desde janeiro, puxada por alimentos, veiculos e pela reversao da queda nos custos de energia. No més, o CPI
subiu 0,4%, a maior alta desde janeiro, superando as expectativas do mercado, com pressdes concentradas em habitacdo (+0,4%), alimentos (+0,5%) e energia (+0,7%), além de aumentos em passagens
aéreas e vestuario. Apesar disso, o nucleo permaneceu em 3,1% no acumulado em 12 meses, com ganhos mensais de 0,3%, mostrando que a pressdo principal continua vinda de itens volateis.

Ja os precos ao produtor dos Estados Unidos surpreenderam com queda de 0,1% em agosto, abaixo das expectativas. No acumulado em 12 meses, o PPI desacelerou para 2,6%, e o nlcleo também
perdeu forca para 2,8%. O contraste entre a inflagdo ao consumidor e o recuo dos pre¢os ao produtor sugere pressdes inflacionarias ainda presentes no varejo, mas com sinais de alivio no atacado.

No Brasil, o IPCA recuou 0,11% em agosto, apds alta de 0,26% em julho, refletindo queda nos pregos de habitagdo, alimentos e transportes, que juntos tém grande peso no indice. No acumulado de 12
meses, a alta foi de 5,13%, ainda superior ao teto da meta. Segundo o IBGE, houve arrefecimento em itens como alimentos, habitacdo e transportes, enquanto roupas, salde, despesas pessoais e
educagdo mostraram avanco.

Na Europa, o BCE manteve suas taxas de juros inalteradas, com inflagdo préxima da meta de 2%. As estimativas apontam que a inflagdo geral ficard em torno de 2% em 2025 com possivel queda para
os anos seguintes. O crescimento foi revisado para cima em 2025, mas tendencia de queda em 2026. O conselho reiterou a estratégia de decisées graduais e guiadas por dados, e Christine Lagarde
destacou que o processo de desinflagdo ja foi concluido e que os riscos de crescimento na regido estdo mais equilibrados.



