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Relatorio Analitico dos Investimentos

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
SAO FRANCISCO DO PIAUI
em dezembro, 4° trimestre e ano de 2025

Este relatério atende a Resolugdo CMN n° 5.272/2025
e Portaria MTP N° 1.467/2022.



Total para calculo dos limites da Resolucdo: R$ 22.109.202,01 Disponibilidades Financeiras: R$ 1.791,80

Fundo
04.857.834/0001-79
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

11.046.645/0001-81
BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

54.602.092/0001-09
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

49.963.803/0001-30
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

49.963.829/0001-89
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

30.568.193/0001-42
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

02.296.928/0001-90
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

13.077.418/0001-49
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025

PL Total: R$ 22.110.993,81

Resgate
Caréncia

D+0
N&o ha

D+0
Nao ha

D+0
17/08/2026

D+0
16/08/2032

D+0
15/05/2035

D+0
Nao ha

D+0
Nao ha

D+0
Nao ha

Saldo

981.962,65

12.560.275,54

842.791,17

399.739,42

499.057,57

2.902.108,00

3.373.478,72

549.788,94

Particip.

S/ PL

4,44%

56,81%

3,81%

1,81%

2,26%

13,13%

15,26%

2,49%

Cotistas

132.757

266

414

39

70

1.488

237

1.360

% PL Fundo

0,01%

0,03%

0,02%

0,17%

0,07%

0,04%

0,11%

0,00%

Lei

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1lla

7°1lla
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SERCONPREV - SERVICOS E CONSULTORIA EM PREVIDENCIA S/S LTDA.

Av. Pedro Almeida N° 1101 - Joquei - Teresina - PI

Telefone: (86) 3211-6868



IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2025) - Resolugdo CMN n° 4.963, 25/11/2021

Estratégia Pl - 2025

GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 18.185.934,35  82,26% 0,00% 57,00% 0,00% -18.185.934,35
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 60,00% 3.923.267,66  17,74% 0,00% 30,00% 0,00% -3.923.267,66
Total Renda Fixa 100,00% 22.109.202,01 100,00% 0,00% 87,00% 0,00%

RENDAFIXA 22.109.202,01
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2025) - Resolucao CMN n° 4.963, 25/11/2021

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Empréstimo Consignado Resolugao

Artigo 12° 5,00%

Resolugao

30,00%
30,00%
10,00%

30,00%

Carteira $

0,00

Carteira $

0,00
0,00
0,00

0,00

Carteira

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Inferior

0,00%

Estratégia Pl - 2025

Inf

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Estratégia de Alocacgao PI - 2025

Alvo

5,00%

GAP
Superior
Alvo Sup
3,00% 0,00% 0,00
3,00% 0,00% 0,00
2,00% 0,00% 0,00
8,00% 0,00%
GAP
i Superior
Superior
0,00% 0,00

B i 71l a
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2025

Artigos
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 18.185.934,35 82,26
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 3.923.267,66 17,74

Limite
Inferior (%)

0,00
0,00

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Limite
Superior (%)

0,00
0,00
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Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL

Valor

19.207.094,01

2.902.108,00

% S/ Carteira

86,87

13,13

% S/ PL Gestao

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Artigo 20° - O total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econOmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
IPCA (Benchmark) 0,33% 4,26% 0,60% 1,24% 4,26% 9,30% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,25% 12,59% 3,30% 3,54% 12,59% 8,46% 2,70% 4,79%
CDI (Benchmark) 1,22% 14,31% 3,59% 7,43% 14,31% 26,74% - -
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,23% 14,48% 3,60% 7,46% 14,48% 26,93% 0,01% 0,06%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,22% 14,45% 3,55% 7,38% 14,45% 27,00% 0,02% 0,08%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,20% 14,04% 3,52% 7,29% 14,04% 26,12% 0,01% 0,05%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,21% 14,27% 3,57% 7,38% 14,27% 26,60% 0,01% 0,06%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,21% 14,28% 3,57% 7,40% 14,28% 26,64% 0,01% 0,05%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,84% 10,52% 2,08% 4,23% 10,52% 22,81% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,36% 14,01% 4,03% 3,47% 14,01% 6,95% 3,51% 5,53%
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,76% 9,48% 1,84% 3,74% 9,48% 20,51% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,97% 11,25% 2,77% 5,94% 11,25% - 0,34% 1,13%

Paginab



IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2025)

SANTANDER CACEIS: 13,1 3%

BB GESTAO 19.207.094,01

B SANTANDER CACEIS  2.902.108,00

\— BB GESTAO: 86,87%
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2025)

VERTICE CURTO: 3,81 %

, DISP. FINANCEIRA: 0,01 %
VERTICE LONGO: 4,06%

- : N
GESTAO LIVRE: 1 5,26% ™~

CDI: 76,86%

m CDI 16.994.1 3513 GESTAO LIVRE 3.373.478,72 m VERTICE LONGO 898.796,99  m VERTICE CURTO 842.791 17

m DISP. FINANCEIRA 1.791,80
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Saldo Anterior

18.266.109,21

18.691.091,33

18.867.874,55

4.272.930,14

19.252.536,50

19.860.460,81

20.071.970,46

20.304.945,37

21.071.295,44

21.148.494,54

21.412.188,19

21.519.931,72

Aplicagoes
199.964,56
35.315,63
158.952,65
14.942.973,04
398.127,65
0,00
0,00
800.133,63
5.138,77
0,00
100.000,00

0,00

Resgates

0,00
35.315,63
14.942.973,01
158.952,65
12.355,07
0,00

0,00
267.878,83
173.651,32
0,00
225.805,56

154.705,40

Saldo no Més

18.691.091,33

18.867.874,55

4.272.930,14

19.252.536,50

19.860.460,81

20.071.970,46

20.304.945,37

21.071.295,44

21.148.494,54

21.412.188,19

21.519.931,72

21.615.823,35

Retorno

225.017,56
176.783,22
189.075,95
195.585,97
222.151,73
211.509,65
232.974,91
234.095,27
245.711,65
263.693,65
233.549,09

250.597,03

Retorno Acum

225.017,56

401.800,78

590.876,73

786.462,70

1.008.614,43

1.220.124,08

1.453.098,99

1.687.194,26

1.932.905,91

2.196.599,56

2.430.148,65

2.680.745,68

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno Més

1,22%

0,95%

1,00%

1,03%

1,13%

1,06%

1,16%

1,12%

1,17%

1,25%

1,09%

1,16%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

14,1 9%

9,40%

18,34%

o

Investimentos

5

10

IPCA +4,93% a.a.

15

Evolugao PL

Retorno Acum

1,22%

2,18%

3,20%

4,26%

5,44%

6,56%

7,80%

9,01%

10,28%

11,66%

12,87%

14,19%

Meta Més

0,58%

1,70%

0,93%

0,81%

0,66%

0,62%

0,70%

0,29%

0,90%

0,53%

0,54%

0,75%

Meta Acum

0,58%

2,29%

3,24%

4,08%

4,77%

5,42%

6,16%

6,47%

7,43%

8,00%

8,59%

9,40%

Gap Acum

209,49%
95,05%
98,88%
104,47%
114,10%
121,06%

126,61%

139,28%

138,36%

145,69%

149,90%

150,86%

VaR

0,41%

0,31%

0,59%

0,17%

0,14%

0,10%

0,08%

0,13%

0,10%

0,11%

0,08%

0,15%
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patriménio

32.000.000,00

28.000.000,00

24.000.000,00

Patrimonio (R$)

20.000.000,00

16.000.000,00

12.000.000,00

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

36M

Comparativo

15.00

12.00

9.00

Retorno (%)

6.00

3.00

T T T
2024 Jul 24 2025

T
Jul 25

0.00

I I I I I
Fev '25 Abr '25 Jun 25 Ago 25 Out '25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+

Ibovespa IBX SMLL IDIV
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Dezembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 543.137,02 0,00 0,00 549.788,94 6.651,92 1,22% 1,22% 0,01%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.332.745,37 0,00 0,00 3.373.478,72 40.733,35 1,22% 1,22% 0,02%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.867.341,95 0,00 0,00 2.902.108,00 34.766,05 1,21% 1,21% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 12.530.734,24 0,00 122.207,42 12.560.275,54 151.748,72 1,21% 1,21% 0,01%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 993.991,82 32.497,98 56.247,98 981.962,65 11.720,83 1,14% 1,20% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 834.692,54 0,00 0,00 842.791,17 8.098,63 0,97% 0,97% 0,34%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADAFIF... 497.253,86 0,00 0,00 499.057,57 1.803,71 0,36% 0,36% 3,51%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 398.751,98 0,00 0,00 399.739,42 987,44 0,25% 0,25% 2,70%

Total Renda Fixa 21.998.648,78 32.497,98 178.455,40 22.109.202,01 256.510,65 1,17% 0,15%
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IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicagbes e resgates) no 4° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 12.446.712,54 0,00 328.144,85 12.560.275,54 441.707,85 3,55% 3,57%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.257.688,74 0,00 0,00 3.373.478,72 115.789,98 3,55% 3,55%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.703.529,78 100.000,00 0,00 2.902.108,00 98.578,22 3,52% 3,57%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 922.169,96 129.495,96 102.997,98 981.962,65 33.294,71 3,17% 3,52%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 820.085,81 0,00 0,00 842.791,17 22.705,36 2,77% 2,77%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADAFIF... 495.192,49 0,00 15.868,13 499.057,57 19.733,21 3,98% 4,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 530.681,94 0,00 0,00 549.788,94 19.107,00 3,60% 3,60%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 386.979,48 0,00 0,00 399.739,42 12.759,94 3,30% 3,30%
Total Renda Fixa 21.563.040,74 229.495,96 447.010,96 22.109.202,01 763.676,27 3,54%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no ano de 2025

Ativos Renda Fixa

BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF...

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 RESP LIMITADAFIF...
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA...

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

0,00
14.125.868,87
1.978.570,43
0,00
803.905,04
312.829,84
370.958,21
296.452,63
377.524,19
180.463,87
0,00

18.446.573,08

Aplicacoes
11.851.871,47
0,00
585.737,14
3.044.503,99
0,00
1.346.998,16
100.000,00
200.000,00
0,00
0,00
164.225,05

17.293.335,81

IPMSF-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICiPIO DE SAO FRANCISCO DO PIAUI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Resgates

559.134,41
14.585.218,66
0,00

0,00
48.291,90
745.371,69
28.223,20
0,00
23.779,37
185.609,41
164.368,24

16.339.996,88

Saldo Atual

12.560.275,54
0,00
2.902.108,00
3.373.478,72
842.791,17
981.962,65
499.057,57
549.788,94
399.739,42
0,00

0,00

22.109.202,01

Retorno (R$)

1.267.538,48
459.349,79
337.800,43
328.974,73
87.178,03
67.506,34
56.322,56
53.336,31
45.994,60
5.145,54
143,19

2.709.290,00

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (%)

10,84%
3,25%

14,12%
10,81%
11,21%
12,47%
14,03%
14,11%
12,66%
2,91%

3,47%

13,97%

(%) Instit
14,28%
14,41%
14,27%
14,45%
11,25%
14,04%
14,01%
14,48%
12,59%
11,46%

10,85%
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Conclusdo e Perspectivas

A Ultima semana do més foi marcada por uma agenda econdmica mais curta, em razdo do periodo de Natal, mas trouxe informacdes relevantes para a leitura do cenario econémico. No Brasil, a prévia
da inflagdo (IPCA-15) registrou alta de 0,25% no més e 4,41% em 12 meses, permanecendo dentro do intervalo de tolerancia da meta. As expectativas do mercado indicam juros elevados, com a Selic
projetada em 15,00%, e crescimento moderado do PIB, estimado em 2,26% para 2025, refletindo um ambiente de cautela e ajuste gradual da economia.

Nos mercados financeiros, a Bolsa de Valores apresentou movimentos moderados, influenciada pela menor liquidez tipica de fim de ano, enquanto o délar seguiu volatil, com projecdes apontando
cotagdo préxima de R$ 5,43 ao final de 2025. No cenario internacional, a China continuou mostrando sinais de desaceleracdo, com inflacdo baixa e lucros industriais fracos, o que afeta o comércio
global. Ja Estados Unidos e Zona do Euro tiveram uma semana mais tranquila, sem novos indicadores relevantes, com os mercados ainda reagindo a decisdes de politica monetaria tomadas ao longo

do ano.

De forma geral, o periodo reforca um cenério de estabilidade com cautela, sem mudancas estruturais importantes, destacando a importancia de acompanhamento continuo dos indicadores e de

planejamento responsavel, especialmente na gestdo de recursos publicos.

A estrutura de alocacdo foi definida para que o RPPS preserve o patrimbnio e consiga crescer de forma consistente no longo prazo. Como o regime paga beneficios continuamente, a carteira precisa
suportar periodos de estabilidade e crise sem comprometer sua solvéncia.

A renda fixa concentra a maior parte dos recursos porque oferece previsibilidade e menor oscilagdo. Dentro dela, a divisdo por prazos é essencial:

« Curto prazo garante liquidez imediata;

« Médio prazo reduz impactos de mudancas nos juros;

» Longo prazo protege contra a inflacdo e captura ganhos quando o mercado melhora. Esse arranjo responde ao comportamento da curva de juros, que remunera prazos distintos de forma diferente.

Assim, o RPPS evita que uma mudanca abrupta afete toda a carteira ao mesmo tempo.



